MRS

ADMINISTRAGCAO JUDICIAL

EXMO. SR. DR. EDUARDO SAVIO BUSANELLO - JUIZ TITULAR DA VARA
REGIONAL EMPRESARIAL DA COMARCA DE SANTA ROSA/RS

Proc. n.’: 5007215-22.2025.8.21.0028

A MRS Administra¢do Judicial, na condigao de empresa especializada, mediante a nomeagao
deste Juizo para elaborar o Laudo de Constatacdo Prévia, ref. aos autos do Pedido de
Recuperagdo Judicial n.° 5007215-22.2025.8.21.0028 requerida por COMERCIAL
AGRICOLA MIQUELON LTDA, vem, respeitosamente, eXpor:

- que analisou detalhadamente os elementos constantes nos autos;

- (que vistoriou as dependéncias da requerente para melhor se inteirar no contexto
em que esta opera;

- que procedeu nas diligéncias que entendeu pertinentes ao escopo da Constatacio
que lhe foi cometida;

- que, ao fim do presente instrumento, consubstanciou suas conclusoes no Laudo de

Constatacao Prévia constante em anexo.

Isto posto, requer o apensamento do referido Laudo aos autos, para

ser submetido a elevada apreciacao de V. Ex®.

Termos em que pede deferimento.

Santa Rosa/RS, 25 de julho de 2025.
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LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA

Acdo :  RECUPERACAO JUDICIAL
Vara : VARA REGIONAL EMPRESARIAL DA COMARCA DE
SANTA ROSA/RS

Requerentes do Pedido : COMERCIAL AGRiCOLA MIQUELON LTDA

Processo N.° : 5007215-22.2025.8.21.0028

1. OBJETO E OBJETIVO DA CONSTATACAO PREVIA:

O presente laudo tem por objeto a peti¢do inicial e os documentos
do Pedido de Recuperagdo Judicial da empresa COMERCIAL AGRICOLA MIQUELON
LTDA, CNPJ n.® 27.826.623/0001-74.

Por fim, tem por objetivo verificar se a requerente possui todas as
condi¢gdes necessarias ao atendimento dos requisitos legais e técnicos pertinentes a matéria,
visando a obtengdo dos diversos beneficios que o instituto da recuperacdo judicial confere a

empresa recuper anda.

2. PRELIMINARES:

2.1 INFORMACOES INICIAIS:

Em primeiro lugar, a MRS Administracdo Judicial faz um
agradecimento especial ao MM. Juizo por confiar em nossa expertise para a realizacdo do
LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA, através das informacdes e demonstracdes contidas

nos autos do Pedido de Recuperagdo Judicial formulado pela requerente.
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ADMINISTRAGCAO JUDICIAL

A AJ considera como verossimeis as informagdes prestadas pela
empresa e realizou a verificagdo com base nelas, motivo pelo qual as conclusdes contidas neste

trabalho baseiam-se, tdo somente, no que foi disponibilizado nos autos e na vistoria.

Nao houve investigagdo quanto aos documentos apresentados nos
autos, tampouco sobre algum eventual gravame que possa recair sobre eles, mas apenas a
verificacao se as informagdes contidas no processo estdo de acordo com o exigido no diploma

legal regulatorio (Lei n° 11.101/2005).

Cabe ressaltar que nenhum dos profissionais ligados a MRS
Administragcdo Judicial possui qualquer vinculagdo com as empresas periciadas ou tem algum
interesse financeiro, demonstrando a TOTAL imparcialidade sobre os apontamentos contidos

neste trabalho.

A andlise feita ¢ preliminar e se baseia nos dados fornecidos pelas
empresas, de modo que ndo se assume qualquer responsabilidade sobre informagdes

imprecisas ou inveridicas.

A Constatagdo verificou os dados fornecidos pela requerente,
contudo, ndo d4 nenhuma garantia, seja expressa ou tacita, sobre a veracidade ou integralidade
das informagdes disponibilizadas nos autos, mas apenas as analisa com o intuito de contribuir

e dar substrato a V. Ex.? para a devida tomada de decisdo.

Em suma, o presente laudo e suas conclusdes t€ém por objetivo ser
de uso do MM. Juizo para auxilid-lo na aprecia¢do do pedido de Recuperagdo Judicial e na

condugdo do presente processo.
2.2 A EMPRESA REQUERENTE:
A requerente ingressou com pedido de Recuperacdo Judicial,

elencando seus historicos ¢ causas de sua crise economico-financeira, conforme abaixo

resumido.
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2.3 HISTORICO DA REQUERENTE:

A requerente ¢ uma empresa de pequeno porte, fundada em

01/06/2017, com sede no municipio de Independéncia/RS.

A trajetoria desta com o oferecimento de servicos como construcao
de acudes; escavagdes; transporte de cargas; aterramento; limpeza de terrenos; drenagem;
demoli¢des; remogdes; obras contratadas por prefeituras; construcao de barragens; apoio em
usinas hidrelétricas; construg¢ao de pontes e estradas, entre outros, ocasionou o seu exponencial
crescimento, passando entdo a prestar servicos também para prefeituras, dentre elas,
Independéncia, Catuipe, Trés de Maio, Sdo José do Inhacora e Alegria. Além do atendimento,

com seu maquindrio agricola, a produtores rurais.

Em meados de 2021 e 2022 a empresa se encontrava em significativo
crescimento, com diversas prestagdes de servigos pelas regido, de forma que passou a projetar
o futuro da empresa considerando o cenario positivo financeiro vivido foi possivel, entdo
projetar o futuro da empresa e, a partir disso, promover os investimentos/contratagdes

necessarias.

Assim, diante da oportunidade concreta de mercado na regido,
especialmente entre 2021 e 2022, a requerente realizou investimentos estruturais estratégicos,
que visavam ampliar sua capacidade produtiva e atender a crescente demanda por servi¢os na
regido (servigos de terraplanagem, construcdo de agudes; escavagdes; transporte de cargas;

aterramento; limpeza de terrenos; drenagem, entre outros).

Entretanto, a ocorréncia de interferéncias climaticas, que
prejudicaram seus clientes (produtores rurais e prefeituras), cumulou também em seu proprio

prejuizo.

Relataram que o inicio da crise se deu pela estiagem percebida nos
anos de 2022 até 2023, seguidas pelo volume de chuvas registrado em 2024, o que inviabilizou
também até o prosseguimento da prestacdo de servicos para as prefeituras, que foram

prejudicadas financeiramente pelas chuvas, principalmente a enchente de 2024, suspendendo,
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assim, servigos por diversos meses, o que inclui aqueles prestados pela requerente, reduzindo
drasticamente seu potencial financeiro. De igual forma, a requerente restou afetada pela
estiagem ocorrida nos anos de 2024 e 2025, reduzindo drasticamente a prestacdo de seus

servigos a produtores rurais.

Atualmente, a requerente busca a retomada gradual da atividade
empresarial nos moldes como anteriormente promoveu, no intuito de promover o pagamento
de credores, bem como objetivando a continuidade da empresa, com o fomento do comércio

regional, gerando empregos diretos e indiretos, contribuindo para a economia local.

3. MODELO DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL (MSR):

A MRS Administracdo Judicial procedeu a andlise da peticao
inicial ajuizada pela requerente e de sua respectiva documentacdo, a fim de verificar o
cumprimento dos requisitos legais necessarios ao deferimento do processamento da

Recuperacao Judicial.

Nesse sentido, no presente laudo, adota-se a metodologia
desenvolvida e organizada pelo Dr. Daniel Carnio Costa, ex-Juiz de Direito de Sao Paulo/SP, o
qual entende usar o modelo norteador, tendo como premissas essenciais os arts. 47,48 e 51 da
Lei 11.101/2005, aplicando tal metodologia de andlise da empresa devedora por ocasido do
ajuizamento da agdo de recuperacdo judicial, denominado Modelo de Suficiéncia

Recuperacional (MSR).!

Segundo os Autores, a aplicagdo pratica contempla, objetivamente,

trés matrizes distintas e inter relacionadas:

a. Primeira matriz: Constatacdo das dimensdes preconizadas pelo
art. 47, onde ha a andlise de elementos mais amplos, porém taxativos, acerca da atividade e

operacao da empresa devedora, sendo que o resultado das andlises efetuadas resultard no

! COSTA, Daniel Carnio; FAZAN, Eliza. CONSTATACAO PREVIA EM PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS —
O Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR); Curitiba: Ed Jurua, 2019. p 216.
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denominado indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR);

b. Segunda matriz: Verificacdo objetiva dos requisitos legais,
listados no art. 48 da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia fatica apurada na sede da
empresa, sendo que o resultado das analises efetuadas corresponde ao Indice de Adequacio

Documental Essencial (IADe);

c. Terceira matriz: Verificagdo objetiva dos requisitos legais

listados no art. 51 da Lei 11.101/2005 e sua correspondéncia fatica verificada na sede da
empresa, sendo que o resultado das analises efetuadas corresponde ao indice de Adequacio
Documental Util (IADu); Das analises efctuadas, foram atribuidas as pontuagdes
correspondentes a cada uma das respostas padronizadas previstas no modelo, conforme a

seguir:

I. NAO ATENDIDO: 0 (zero) pontos; quando a requerente nio
apresentou ou preencheu o requisito em questdo. Sua atividade se encaixa no item de

avaliacdo, mas nao o atendeu em vista da analise;

II. ATENDIDO PARCIALMENTE: 5 (cinco) pontos em uma
escala até 10; quando a requerente preencheu ou atendeu o requisito sob avaliagdo, mas nao

atende totalmente, mas apenas parcialmente, ao item avaliado, e

III. ATENDIDO: 10 (pontos) em uma escala até 10; quando a
requerente atende ao item avaliado e tem, segundo as condigdes sumariamente verificadas,

condi¢des de atender plenamente ao fundamento ou requisito.

Destaca-se que todas as pontuacdes obtidas resultaram nos valores

dos indicadores propostos, como também estao justificadas nos campos especificos.

Nesse diapasdo, apresentamos o cumprimento (ou nao
cumprimento) dos requisitos legais elencados na Lei n° 11.101/2005 em forma de tabela

(matrizes), para que seja mais facil a visualizacdo dos mesmos:
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MATRIZ 1
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- INDICE DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL:

DIMENSOES DA PRIMEIRA MATRIZ DO MSR / ART 47

ITEM A SER VERIFICADO

i. Primeira Dimensio do art. 47:

Manutencio da Fonte Produtora e

condicdes de superar a crise econdomica

Julgamento do

Analista

Pontuacao
Atribuida

Justificativa Tedrica / Racional
para a avaliacio do item

A empresa continua ativa prestando

principal estdo em estado adequado?

Existe receita operacional vinculada a .
1 .. .p Concordo 10 servicos e ofertando os seus
atividade empresarial?
produtos.
Globalmente, a estrutura fisica utilizada pela . , .
. , . - Sim, a estrutura é condizente com a
2 |entidade ¢ suficiente para a consecucdo de Concordo 10 ..
.. atividade desempenhada.
seus negocios?
. . . . A empresa possui ativos suficientes
A entidade dispde de ativos em quantidade P ‘p
3 . . . Concordo 10 para continuar a desenvolver as
suficiente para continuar a produzir? ..
atividades.
Os ativos destinados a . . ~ .
N . .. Concordo Sim, os ativos estdo, em sua maioria,
4 |produgdo/desenvolvimento da atividade . 10 .
Parcialmente em condigdes regulares a boas.

ii. Segunda Dimensao do art. 47: Manutencio do Emprego

O nimero atual de funciondrios permite que a
entidade continue a vender/prestar servigos ou

Sim, ha a manutengdo de 05

5 . . Concordo 10 empregos ativos, além de
vender mercadorias com vistas a retomar a N , .
. N contratagdes temporarias.
normalidade de suas operacdes?
Apesar dos poucos empregos diretos
6 O potencial de  empregabilidade ¢ Concordo 05 atuais, a empresa tem alternancia
significativo? parcialmente significativa dos empregos
temporarios.
A geragdo de empregos ¢é
- A empregabilidade é relevante na regido onde Concordo 05 medianamente relevante em relag@o
atua? parcialmente ao porte do municipio de
Independéncia.
. Sim, pelo menos 02, considerando as
8 | A empresa gera empregos indiretos? Concordo 10 P

demandas em diversos locais.

iii. Terceira Dimensao do art. 47: Funcao

social e estimulo a atividade economica

A entidade é um player relevante em seu

A empresa possui um porte médio,

entidade ndo possuem substitutos no

9 N Concordo 10 com prestagdo de servigos a
segmento de atuagdo? . .
prefeituras e produtores rurais.
10 Os produtos / servigos produzidos pela Nio Concordo 00 Os servigos prestados e os produtos

ofertados pelas requerentes possuem

www.mrs.adm.br
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DIMENSOES DA PRIMEIRA MATRIZ DO MSR / ART 47

ITEM A SER VERIFICADO Julgamento do Pontuacio Justificativa Teérica / Racional

Analista Atribuida para a avaliacio do item

i. Primeira Dimensido do art. 47:
Manutencio da Fonte Produtora e
condi¢des de superar a crise econdémica

. . . . R A empresa continua ativa prestando
Existe receita operacional vinculada a .
1 .. . Concordo 10 servicos ¢ ofertando os seus
atividade empresarial?
produtos.
mercado? substitutos.

dimensiao do art. 47: Interesse

E possivel calcular a moeda de liquidagio Em maio de 2025 o ILG ¢ de 0,63.
1 (Ativo total / Passivo total sujeito e ndo sujeito Concordo 05 Nao foi possivel apurar o passivo

a recuperacdo judicial) na data do pedido?| parcialmente exato ndo sujeito pela auséncia da

Informar a moeda de liquidagao. documentagdo correspondente

E possivel aferir a rentabilidade média dos ROI em 2021: 4,02%; em 2022:

ativos? (Lucro operacional ajustado / Ativo 7,18%; em 2023: 23,73%, em 2024:
12 . o Concordo 10

total). Informar a rentabilidade média dos 13,40%

ativos

TOTAL 105

Indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) 87,5%

3.2. MATRIZ I - INDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL ESSENCIAL
(IADE):

REQUISITOS ESSENCIAIS AO PEDIDO / ART 48
LI Justificativa resumida

Teodrica /
X Julgamento Pontuaciao quando o analista nao
ITEM A SER VERIFICADO Racional para °= oo o ntuagdo quar nafista r

a avaliacdo do
item

do Analista Atribuida atribui pontuacio

maxima

Itens relativos ao art. 48: anadlise da

regularidade da empresa peticionante

. Cartao CNPJ
Comprovante de que desenvolve a atividade . L.
1 regular ha mais de 2 (dois) anos (Ev. 01, Concordo 10 Pontuagdo maxima
u 5
g CNPJ5)
Comprovante de nao ter sido falida e, se o foi, Certidoes Pontuacdo maxima.
2 |comprovante de que as responsabilidades negativas Concordo 10 Documento enviado
decorrentes da faléncia estejam declaradas extintas apos requerimento
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por sentenga transitadas em julgado; administrativo da AJ
Pontuagdo maxima.
~ . . . ix Pontuagdo maxima.
Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido Certiddes ¢ .
- e . Concordo 10 Documento enviado
concesso de recuperacdo judicial; negativas , .
apos requerimento
3 administrativo da AJ
Pontuagdo maxima.
. . x Pontuagdo maxima.
Comprovante de que a entidade ndo foi condenada Certidoes ¢ .
4 . . . . Concordo 10 Documento enviado
por nenhum crime previsto na Lei 11.101/2005; negativas \ .
apos requerimento
administrativo da AJ
Pontuagdo maxima.
Comprovante de que os administradores ndo . Pontuacdo maxima.
. . Certidoes .
5 |tenham sido condenados por nenhum crime . Concordo 10 Documento enviado
. . negativas , .
previsto na Lei 11.101/2005. apos requerimento
administrativo da AJ

TOTAL

indice de Adequacio Documental Essencial

100%
(TIADe) ¢

33. MATRIZ I - INDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL UTIL (IADU):

DOCUMENTACAO QUE ACOMPANHA O PEDIDO INICIAL, EXIGENCIAS DO ART 51

Justificativa Justificativa resumida

ITEM A SER VERIFICADO Teorica / Racional Julgamento P\otn‘tll)la,cj‘(l) quando o analista ndo
Atribuid:

para a avaliacdo do do Analista

atribui pontuagio
item maxima

Itens relativos ao art. 51: Analise de

documentos
Demonstragoes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente para
Art 51 |instruir o pedido, confeccionadas com estrita observincia da legislagdo societdria aplicavel e compostas
obrigatoriamente de:
Exposicdo, na peticdo inicial, das
causas concretas da  situagdo Petigdo Inicial .,
1 I . . - .. Concordo 10 Pontuagdo méaxima
patrimonial do devedor e das razdes da (Ev. 01, inicl)
crise econdmico-financeira;
. . Ev. 01, anexos 7; 8; - L.
2 | Ia |Balango patrimonial, 9e10 Concordo 10 Pontuagdo maxima
Demonstragao de resultados
¢ Ev. 01, anexos 12; N L.
3 | IIb |acumulados; Concordo 10 Pontuagao maxima
13; 14 e 15
Demonstragdo do resultado desde o| Ev. 01, anexos 15 ¢ N L.
4 IIc |, . ¢ L. . Concordo 10 Pontuacdo maxima
ultimo exercicio social; 16
5 | IId |Relatério gerencial de fluxo de caixae| Ev. 01, anexos 18 e | Concordo 10 Pontuagido maxima
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sua projecao; 19
Descricao das sociedades de grupo Peti¢do Inicial .
IIe . 'g:. .. gtup ¢ .. Concordo 10 Pontuagdo maxima
societario, de fato ou de direito (Ev. 01, inicl)
Relagdo nominal completa  dos
credores, inclusive aqueles por
obrigagdo de fazer ou de dar, com
indicagdo do enderego de cada um, a
natureza, a classifica¢do e o valor .
6 111 . L. Q. .. Ev. 01, anexo 23 Concordo 10 Pontua¢do maxima
atualizado do crédito, discriminado na
sua origem, o regime dos respectivos
vencimentos ¢ a indicagdo dos
registros contdbeis de cada transacdo
pendente;
Relagdo integral dos empregados, em
que constem as respectivas fungdes,
salarios, indenizagdes e outras parcelas
7 IV |a que tém direito, com of Ev.0l,anexo 24 Concordo 10 Pontua¢do maxima
correspondente més de competéncia e
a discriminagdo dos valores pendentes
de pagamento;
Cartoes CNPJ (Ev.
. . 01, CNPJ5);
Certiddo de regularidade do devedor . )
no Registro Publico de Empresas, o ato Certiddo
Ul , N s
8 \4 .g . . P Simplificada (Ev. Concordo 10 Pontuagdo maxima
constitutivo atualizado e as atas de
~ . .. 01, anexo 26) e
nomeagdo dos atuais administradores; .
Contrato Social (Ev.
01, contrsocial4)
. A simples declaragdo
Relagdo dos bens particulares dos N . . P ¢
L. Declarag@o e recibo . contida no ev. 01, anexo
9 VI |[sécios controladores e dos Discordo 00 N .
. de entrega de IR 27, ndo possui forga
administradores do devedor; -
probatoria
Extratos  atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de|Ev. 01, anexos 28;
10| VII |qualquer modalidade, inclusive em|29; 30; 31; 32; 33;| Concordo 10 Pontuag¢ao maxima
fundos de investimento ou em bolsas 34; 36; 37 ¢ 38
de valores, emitidos pelas respectivas
institui¢des financeiras;
Certidoes dos cartérios de protestos
situados na comarca do domicilio ou .
11| VIII Ev.01, anexo 39 Concordo 10 Pontuacdo maxima
sede do devedor e naquelas onde
possui filial;
A relagdo, subscrita pelo devedor, de
todas as  acdes  judiciais e
rocedimentos arbitrais em que este| Ev. 01, anexos 40 e .
12 IX P . .q Concordo 10 Pontuagdo maxima
figure como parte, inclusive as de comp 50
natureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demandados;
www.mrs.adm.br
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Ev. 01, anexo 41,

comp 51; 52 ¢ 53 Concordo 10 Pontua¢do maxima

13] X |[O relatorio detalhado do passivo fiscal

A relacdo de bens e direitos integrantes
do ativo ndo circulante, incluidos|IR ou relacdo (Ev. N

~ .. R N Apresentada relagdo de
aqueles ndo sujeitos a recuperagdo |01, comp 42; 54; 55; Concordo bens ¢ contratos. mas
14| XI |[judicial, acompanhada dos negodcios|56; 57; 58; 59; 60; arcialmente 05 ausente imposto d;: renda
e u
juridicos celebrados com os credores [61; 62; 84; 85; 86; P da essl())a uridica
de que trata o § 3° do art. 49 desta Lei. |96; 97; 98 ¢ 99 pessoa)

Escrituragdo contabil regular que
15 lastreie as demonstragdes financeiras
apresentadas;

Ev. 01, anexos 7 ao

20; comp 95 Concordo 10 Pontua¢do maxima

TOTAL

indice de Adequacio Documental Util (IADu) 90,62%

3.4. DIAGNOSTICO GLOBAL:

MATRIZ I - INDICE DE SUFICIENCIA RECUPERACIONAL (ISR)

DIMENSOES DO ART. 47 DA LREF Condigoes (120 pontos) Resultados Percentual (%)
Manutengdo da fonte produtora e condi¢des de superar a 40
crise econdmica ISR > 40 pontos

DEFERIMENTO
Manutengdo do Emprego 30
Fun¢do social e estimulo 2 atividade econdmica ISR < 40 pontos 20

INDEFERIMENTO

Interesses dos credores 15

ISR atingido pelas requerentes 5 87,5%

Diagnéstico DEFERIMENTO

MATRIZ II - INDICE DE ;\DFAQUACA:\O DOCUMENTAL ESSENCIAL (IADE)
DIMENSOES DO ART. 48 DA LREF Condig¢des (50 pontos) Resultados Percentual (%)

Art. 48 - Certiddes e legalidade do 1ADe = 30pontos:  DEFERIMENTO 100%
(1)

pedido IADe < 50 pontos: INDEFERIMENTO
IADe atingido pelas requerentes 100%

Diagnéstico DEFERIMENTO

MATRIZ 111 - iINDICE DE ADEQUACAO DOCUMENTAL UTIL (IADu)

Condigoes (160

Percentual (%)
pontos)

DIMENSOES DO ART. 51 DA LREF

Art. 51 - Peticio inicial ¢ IADu = 160 pontos: DEFERIMENTO
' ¢ 145 90,62%

h
documentos que a acompanham IADu <160 e > 110 pontos: DEFERIMENTO para
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complementagdo ao AJ e nos autos em 30 dias

[IADe <110 pontos: EMENDA A INICIAL

IADu atingido pelas requerentes 45 90,62%

DEFERIMENTO PARA COMPLEMENTACAO AO AJ E NOS AUTOS EM 30

Diaenésti
iagnéstico DIAS

4. ANALISE FINANCEIRA:

A Auxiliar apresenta, apos coleta dos documentos contidos no
processo, por meio de graficos ilustrativos, a andlise financeira resumida da requerente no

periodo compreendido de 2021 a maio de 2025.

BALANCETES PATRIMONIALIS - BPs:

Seguem, de forma sintética, os valores dos principais grupos de

contas dos BPs:

2021 AV 2022 AV AH
ATIVO RS  1.517.965 R$  5.122.506
Ativo Circulante RS 404.161 26.63% RS 063.381 18.81% 138.37%
Ativo Néo Circulante R$  1.113.805 73.37% R$  4.150.125 81.19% 273.42%
PASSIVO RS  1.311.998 RS  4.598.921
Passivo Circulante RS 483.809 36.88% R$  1.887.126 41.03% 290.06%
Passivo Nio Circulante RS 828.189 63.12% R$  2.711.796 58.97% 227.44%
PATRIMONIO LIQUIDO | RS 205.968 RS 523.585

2023 AV AH 2024 AV AH
ATIVO RS  4.981.301 RS  6.586.835
Ativo Circulante RS 325.154 6.53% -66.25% | R$  2.380.140 36,13% 632.00%
Ativo Nio Circulante R$  4.656.147 03.47% 11.95% R$  4.206.695 63.87% -9.65%
PASSIVO RS  3.075.470 RS  3.383.903
Passivo Circulante RS 923.725 30.04% -51,05% | R$ 1.597.540 47.21% 72.05%
Passivo Nio Circulante R$  2.151.745 69.96% -20.65% | R$ 1.786.363 52,79% -16.98%
PATRIMONIO LIQUIDO | R$  1.905.831 R$  3.202.932
www.mrs.adm.br
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mai/28 AV AH

ATIVO RS  1.989.730

Atrvo Circulante R$% 1.989.730 100.00% -16.40%
Ativo Nao Circulante R% - 0.00% -100.00%
PASSIVO RS 3.166.178

Passivo Circulante R$% 1.661.056 52.46% 3.08%
Passivo Nio Circulante R% 1.505.122 47.54% -15.74%
PATRIMONIO LIQUIDO |-R$  1.176.448

AV — Anélise Vertical | AH — Analise Horizontal

Observou-se que durante o periodo de 2021 a maio de 2025, o Ativo
Circulante experimentou aumento de 392%. Em 2021, totalizava a importancia de R$404.161,

representando o percentual de 26,63% do Ativo Total:

2021

RS
1.113.805

m Ativo Circulante Ativo Nao Circulante

Em maio de 2025, esse valor aumentou para R$1.989.730,
equivalente ao percentual de 100% do Ativo Total. Assim sendo, foi percebida varia¢dao

absoluta positiva de R$1.585.569.
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Maio 2025

RS -

m Ativo Circulante Ativo Nao Circulante

Foi possivel concluir que durante o periodo de 2021 a maio de
2025, o Passivo Circulante experimentou aumento que representou o percentual de 243%.
Notou-se que, em 2021, totalizava R$ 483.809, representando o indice de 36,88% do Passivo
Total:

2021

RS 483.809

Passivo Circulante ~ W Passivo Ndo Coculante

Em maio de 2025, esse valor aumentou para R$1.661.056,
equivalente a 52,46% do Passivo Total. Isso representa uma variagdo absoluta positiva de

R$1.177.248.

www.mrs.adm.br
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Maio 2025

R$
1.661.056

Passivo Circulante M Passivo Nao Circulante

Prosseguindo, no grafico abaixo ¢ possivel notar a evolugdo dos

ativos e passivos da empresa de 2021 a maio de 2025:

Evolucio Ativos e Passivos

Passivo Nao Circulante

Passivo Circulante

Ativo Nio Circulante

Ativo Circulante

RS - R$ 500.000 R$1.000.000 R$1.500.000 R$2.000.000 R$2.500.000 R$ 3.000.000 R$ 3.500.000 R$ 4.000.000 R$4.500.000 R$ 5.000.000

mjul/05 w2024 w2023 m2022 w2021

Analisando a documentagdo contabil para o periodo de 2021 a maio
de 2025, observou-se que o Patriménio Liquido da empresa passou por variagdo negativa. Em

2021, apresentou valor de R$205.968 ¢ em maio de 2025 o valor chegou a -R$1.176.448.
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Patriménio Liquido

s on R$3.202.932
R$ 3.000.000
R$ 2.500.000
RS$ 2.000.000 R$ 1.905.831
R$ 1.500.000
R$ 1.000.000
R$ 523.585
R 500,000 R$ 205.968
RS - [

-R$ 500.000
-R$ 1.000.000
R$ 1.500.000 -R$ 1.176.448

H2021 W2022 W2023 ®W2024 Emai/25

Mediante a visualizacdo do grafico acima, constata-se que o

Patrimonio Liquido decresceu durante esse periodo.

INDICADORES FINANCEIROS:
Capital Circulante Liquido (CCL) = Ativo Circulante (-) Passivo Circulante

O grafico abaixo demonstra a evolu¢do do Capital Circulante

Liquido:

CCL

R$ 1.000.000.00
RS 800.000,00
RS 600.000.,00
R$ 400.000.00
R$ 200.000,00

RS -
-R§ 200.000.,00
-R$ 400.000,00
-R$ 600.000,00
-R§ 800.000.,00
-R$ 1.000.000,00

-R$ 1.200.000,00 ~
2021 2022 2023 2024 2025

L -R§ 79.648.04 -R§ 923.744.73 -R§ 598.571.10 R$ 782.599.29 R$ 328.673.38
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E possivel perceber que o CCL da empresa iniciou com o valor de

-R$ 79.648 em 2021 e finalizou com R$ 328.673 em maio de 2025.

Nesse sentido, conclui-se que, apesar da aparente melhoria, a
empresa perdeu tracdo no ultimo ano e o cendrio atual requer atengdo para que nao adentre o

cenario negativo ainda em 2025.

Ativo Total
Passivo Total

Indice de Liquidez Geral (ILG) =

Segue abaixo a evolugdo do ILG:

ILG

2.50

1.95
2.00

A empresa iniciou com um ILG de 1,16 em 2021. Nos anos de 2022
a 2024 obteve boa recuperagdo e chegou a 1,95. O ano de 2025 nao foi positivo e a empresa
finalizou maio com o indice de 0,63, ou seja, a empresa ndo tem ativos suficientes para cobrir

0S passivos.

Indice de Liquidez Corrente (ILC) = T e

Passivo Circulante

Segue abaixo a evolugdo do ILC:

www.mrs.adm.br
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ILC

1.60 1.49

0.80
0.60

0.40

0.20

2021 2022 2023 2024 2025

A empresa finalizou 2021 com um ILC de 0,84 . Decaiu em 2022 e
2023 chegando a um nivel preocupante de 0,35. Felizmente em 2023 obteve uma expressiva
recuperagao, fechando com 1,49. Porém em 2025, voltou a cair finalizando com um indice de
1,20. Ainda esta no cendrio positivo, ou seja, possui mais ativos circulantes que passivos
circulantes, mas esta em declinio e perto do patamar de 1,00.

Disponibilidades
Passivo Circulante

Indice de Liquidez Imediata (ILI) =

Deste modo, o grafico abaixo apresenta a evolugio do Indice de

Liquidez Imediata:

ILI
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O ILI da empresa iniciou com o indice de 0,75 em 2021 chegando
ao menor nivel em 2023 com 0,30. Em 2023 obteve forte avango e quebrou a barreira de 1,00,
chegando ao nivel de 1,41 e tornando a empresa solida com recursos imediatos. Infelizmente
em 2025 caiu novamente e finalizou maio com 1,10, mas ainda em um cendrio positivo e de

liquidez..

LUCRATIVIDADE

Com isso, demonstra-se, abaixo, a lucratividade da empresa:

LUCRATIVIDADE
R$ 1.400.000.00
R$ 1.200.000.00
R$ 1.000.000.00
RS §00.000.00
RS 600.000.00
RS 400.000.00
RS$ 200.000.,00
RS -
-R$ 200.000.00
-R$ 400.000.00
"R$ 600.000,00 2021 2022 2023 2024 2025
a1 ucro/Prejuizo Bruto  R$ 60.977.53 R$ 36761740 | R$1.18224590 RS 88242439  -R$ 333.626.50

A empresa operou com lucro de 2021 a 2024. Destaque para os anos
de 2023 e 2024 que juntos totalizaram mais de dois milhdes de lucro. Infelizmente o cenério

ndo se sustentou em 2025 e o prejuizo acumulado até maio é de -R$ 333.626.

CONCLUSAO

A andlise do balanco mensal da empresa COMERCIAL
AGRICOLA MIQUELON LTDA - EPP, referente ao periodo de 2021 a maio de 2025,
evidencia uma trajetoria marcada por forte expansdao, acompanhada de fragilidades crescentes

na estrutura financeira.

Inicialmente, observa-se uma relevante evolu¢do no volume de
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ativos circulantes, sinalizando um aumento significativo na capacidade operacional da
empresa. No entanto, esse crescimento nao foi acompanhado de forma equilibrada pelo
patrimdnio liquido, que apresentou deterioragcdo continua ao longo do periodo possivel de
descapitalizagdo. O passivo circulante também cresceu de maneira expressiva, revelando

maior dependéncia de obrigacdes de curto prazo.

Apesar de o capital circulante liquido ter apresentado recuperacao
ao longo do tempo, essa melhora ndo se consolidou de forma estavel, e os dados mais recentes
indicam uma perda de folego, o que requer ateng¢do imediata para evitar que a situagdo volte a

SC agravar.

Os indicadores de liquidez mostram oscilagdes importantes. A
liquidez geral, que havia se fortalecido nos anos anteriores, sofreu forte queda em 2025,
revelando que os ativos totais ja ndo sdo suficientes para cobrir o total de passivos. A liquidez
corrente segue em patamar positivo, mas em declinio, o que sinaliza que, embora a empresa
ainda tenha capacidade de cumprir suas obrigagdes de curto prazo, esse equilibrio estd sob
risco. A liquidez imediata, embora ainda em cenario favoravel, também apresentou queda

recente, indicando redugdo na disponibilidade de recursos de curtissimo prazo.

No que se refere a lucratividade, a empresa apresentou bom
desempenho até 2024, com resultados positivos consistentes. Contudo, o ano de 2025 trouxe
um resultado negativo expressivo, revertendo a tendéncia anterior e reforcando a preocupagao

com a atual estrutura financeira.

De forma geral, a andlise aponta para um crescimento acelerado nos
primeiros anos, mas com sinais claros de enfraquecimento em 2025. A empresa precisa agir
com cautela, reavaliando sua estrutura de capital e controlando seus custos, de forma a evitar

desequilibrios financeiros mais graves nos proximos meses.

5. INSPECAO NAS DEPENDENCIAS DA REQUERENTE:
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5.1. VISTORIA IN LOCO:

A Al diligenciou em 21/07/2025 no endereco informado nos autos:
Rua Anisio Araujo e Silva, n.° 012, apto 104, bairro Centro, no municipio de Independéncia,
promovendo a inspecdo do principal estabelecimento da devedora. A vistoria foi acompanhada

pelo Sr. Edgar Antonio Miquelon, s6cio-administrador.

A vistoria foi realizada para avaliar o funcionamento e operacao da
atividade da empresa e at¢ mesmo o impacto das condi¢des climaticas extremas, tanto
enchentes quanto secas, nas operagdes e na saude financeira da requerente, dada a finalidade

da sua atividade empresarial.

Observou-se, consoante comprovam as fotografias, que a sede da
empresa ¢ utilizada como ponto de apoio operacional, equipada com cozinha, banheiro, ¢ area
de convivéncia, mas sem fluxo de funcionarios, considerando que todo trabalho desenvolvido
¢ externo e que o proprio sécio-administrador igualmente promove as prestagdes dos servigos.
Com isso, pontuou que as fun¢des administrativas que concernem aos documentos contabeis e
financeiros, segundo pontuou o Sr. Edgar, ficam centralizadas no escritorio contabil. Anota-se

que o andar superior da edificagdo ¢ utilizado como moradia do Sr. Edgar.

Notou-se que as atividades da empresa sdo, em sua totalidade,
realizadas externamente, haja vista tratar-se de empresa cujo cunho operacional ¢ a prestacao
de servigos de terraplanagem, construgdo de barragens, construgao de pontes, estradas, preparo

do solo para plantio, carga e descarga de equipamentos, entre outros.

Ainda em diligéncia, a Auxiliar restou informada que as
manutengdes dos equipamentos agricolas sdao realizadas em empresas terceirizadas parceiras.
Tomou conhecimento também que, diante da auséncia de patio/estacionamento proprio, os
implementos agricolas sdo guarnecidos na propriedade dos clientes durante a prestagdo de
servigo e, quando inexistente servico a ser prestado, sdo estacionados no posto de combustivel

situado ao lado da empresa.
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Concluiu-se, ap6s a diligéncia, os seguintes pontos principais com

relagdo a empresa:

Forca de Trabalho: A requerente mantém 05 funciondrios fixos,

além dos eventualmente contratados, a depender do volume de servigos a serem prestados.

Endividamento: As principais obrigacdes financeiras sdo com

institui¢des do Banco do Brasil e Bradesco.

Impacto das Condicées Climaticas: As enchentes de 2024 e a
subsequente seca de 2024 e 2025 comprometeram severamente a produtividade, afetando a
sustentabilidade financeira e operacional da empresa, que depende profundamente da
possibilidade de trabalho nas areas rurais, rodovias e demais trabalhos que necessitam de boas

condicdes climaticas.

Estratégias e Perspectivas Futuras: A empresa busca usar o
processo de recuperacdo judicial para renegociar dividas e realinhar suas operagdes com as
realidades do mercado e condi¢des climéticas, visando estabilizar suas operagdes € assegurar a

continuidade dos negdcios.

Foi observado que a empresa mantém suas atividades principais
(comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso agropecuario, partes €
pecas), cumprindo, s.m.j, a sua fungdo social de promover empregos e estimulo a atividade

econdmica, em consonancia com o art. 47 da LREF.

Abaixo as imagens do levantamento fotografico:
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6. DO DEVER DE DILIGENCIA DA AJ:

Esta AJ, conforme decisdo do evento 26, e, por dever de diligéncia
que lhe ¢ imposto, deve o profissional nomeado munir o Magistrado de todas as informagdes
atinentes ao procedimento recuperacional, porquanto tratar-se fun¢do imparcial de auxiliar do

Juizo, possuindo munus publico e de interesse social.

Sobre o tema, conforme destaca Manoel Justino Bezerra Filho?:

2 Leide Recuperagdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005 comentada artigo por artigo. 14. ed. rev., atual. e ampl. - Sao Paulo: Editora
Revista dos Tribunais, 2019, p.115.
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“do administrador judicial depende, em grande parte, o bom ou mau resultado da
faléncia ou da recuperag¢do. Um administrador diligente ird trazer para a massa
bens e recursos que um negligente sequer pensarda que possam existir.”’

Na mesma toada, leciona Paulo Fernando Campos Salles de
Toledo?, sobre a fun¢ido do Administrador Judicial:

“Sabera fazer ilacoes, descobrir fatos que se supunham ficar ignorados, ganhar
causas que a omissdo poderia conduzir ao fracasso’.

Destarte, passa-se a expor temas que esta auxiliar julga pertinentes

ao pedido de RJ para apreciagao do MM. Juizo:

6.1. DO PEDIDO DE ESSENCIALIDADE DE BENS (item 7.2, alinea d):

a parte busca a declaragdo da essencialidade de 14 (quatorze) bens,
sendo eles: 1) escavadeira hidraulica sobre esteiras, marca liugong, modelo 915, ano 2021,
cor amarela, serie clg915ezpme097950, motor diesel no 76917755, peso operacional 14.050
kg, 2) rompedor hidraulico msb saga, 250h-ca para escavadeira new holland e2015, ano
2022, cor azul; 3) engate rapido aztech eng 2000h, para escavadeira new holland e2015, ano
2022, cor azul; 4) kit hidraulico para engate em escavadeira new holland e2015, ano 2022,
cor azul; 5) kit hidraulico para rompedor em escavadeira new holland e2015, ano 2022, cor
azul; 6) retroescavadeira, modelo 416, marca cat, ano 2022, cor amarela, serie
00416j19p04050, serie de motor g8x09839; 7) escavadeira hidraulica, modelo 320gc, marca
cat, ano 2022, cor amarela, serie cat00320jbr440069, serie de motor g9f10478; §8)
escavadeira hidraulica, modelo e215¢ evo, marca new holland, ano 2022, cor amarela, chassi
no hbzn215cenaa04813, motor no 6259838, 9) prancha carrega tudo 2 eixo be-sv, marca
nassesilva, cor amarela, chassi no 979s2pm00nc001113; 10) escavadeira hidraulica sobre
esteiras, marca liugong, modelo 915e, ano 2022, cor amarela, serie clg915ezame703867,

motor diesel no 77228920, peso operacional 14.050 kg; 11)escavadeira hidraulica, modelo

3 Toledo, RDM 122, p. 171.
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323, marca cat, ano 2023 série cat00323kbr940192, serie motor 45018630, motor a diesel,
cor amarela; 12) camionhonete i/ Toyota Hilux cdsrxadfd, ano 2018, cor preta, placa fxs9al5,
renavam no 01147812044, 13) caminhdo scania, modelo r440, cor branco, chassi
9bsr6x400d3841672; placas AXLSBS53; 14) escavadeira hidraulica, modelo e215c evo, marca
new holland, ano 2020, cor amarela, chassi no hbzn215chlaa03702, motor no 6219130.

Pois bem, a fim de ser verificada, de fato, a manutencdo da
atividade empresarial e, por conseguinte, a funcao social desta face o sistema econdmico local,
a AJ compareceu nas instalagdes das empresas, para fins de averiguar o uso dos bens e o status

de realizacao das atividades.

De inicio, destaca-se que, durante a diligéncia e em aparéncia de
boa-f¢, houve a informacgdo pelo Sr. Edgar de que os seguintes bens ndo se encontram sob

posse da requerente, ndo sendo essenciais. Sdo eles: item_6) retroescavadeira, modelo 416,

marca cat, ano 2022. cor amarela, série 00416j19p04050, serie de motor g8x09839 e item 12)

caminhonete i/ Toyota Hilux cdsrxa4fd. ano 2018, cor preta, placa FXS9A1S. renavam no

01147812044. Ambos foram vendidos em momento anterior ao pedido de recuperagdo judicial
e, sobre estes, a AJ obteve sucesso na coleta da comprovagao da compra e venda da camionete
Toyota Hilux placa FXS9A15. Quanto ao outro bem, diante do insucesso desta Auxiliar,

necessario o esclarecimento da parte quanto ao pleito.

Em prosseguimento, foi possivel apurar a utilizacao de alguns dos

bens citados acima para fins de continuidade da atividade empresarial.

Os bens contidos nos itens 2) rompedor hidrdulico msb saga,
250h-ca para escavadeira new holland €2015, ano 2022, cor azul; 9) prancha carrega tudo 2
eixo be-sr, marca nassesilva, cor amarela, chassi no 979s2pm00Onc001113 e 13) caminhao
cania, modelo r440, cor branco, chassi 9bsr6x400d3841672; placas AXL8BS53 se encontravam

em local proximo, uma vez que vinham de conclusdo de prestacdo de servigo na regido.

Sob entendimento desta AJ, os bens se tratam de elemento essencial

ao adequado desenvolvimento das atividades da empresa, uma vez que sao responsaveis pelo
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carregamento de todo o maquinario até o local da prestacdo do servigo. Destaca-se, ainda, que

a correspondente documentacgao foi prontamente apresentada a AJ.

Para melhor ilustrar, a AJ apresenta as fotografias abaixo dos

citados bens compostos pelos itens 2, 9 e 13:

24
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Outrossim, por meio das diligéncias desta Auxiliar, foi possivel
verificar a essencialidade de demais maquinarios, sendo responsaveis pelas escavagdes e
demais trabalhos realizados pela empresa, todos tendo auxilio direto de escavadeiras, sendo

que, sem eles, € possivel concluir pela impossibilidade da empresa em exercer suas atividades.

Os maquinarios em questdo sdo aqueles relacionados nos itens 1)
escavadeira hidraulica sobre esteiras, marca liugong, modelo 915, ano 2021, cor amarela,
serie clg915ezpme097950, motor diesel no 76917755, peso operacional 14.050 kg, 7)
escavadeira hidraulica, modelo 320gc, marca cat, ano 2022, cor amarela, serie
cat00320jbr440069, serie de motor g9f10478; 8) escavadeira hidraulica, modelo e215c evo,
marca new holland, ano 2022, cor amarela, chassi no hbzn2l5cenaa04813, motor no
6259838, 10) escavadeira hidraulica sobre esteiras, marca liugong, modelo 915e, ano 2022,
cor amarela, serie clg915ezame703867, motor diesel no 77228920, peso operacional 14.050
kg, 1l)escavadeira hidraulica, modelo 323, marca cat, ano 2023 série cat00323kbr940192,
serie motor 45018630, motor a diesel, cor amarela e 14) escavadeira hidraulica, modelo
e2l5¢ evo, marca new holland, ano 2020, cor amarela, chassi no hbzn215chlaa03702, motor

no 6219130.

Nesse sentido, apresenta a fotografia dos citados bens,

destacando-se com o envio documental que vai anexo a este Laudo:
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Sendo assim, sob prisma desta AJ, ndo restam duvidas acerca da
necessidade e at¢ mesmo dependéncia financeira que a requerente possui destes bens, que sao

responsaveis pela presta¢do do servigo primario da empresa.

Portanto, a AJ opina pela declaragdo da essencialidade dos seguintes

bens:

a) escavadeira hidraulica sobre esteiras, marca Liugong, modelo
915, ano 2021, cor amarela, serie clg915ezpme097950, motor
diesel no 76917755, peso operacional 14.050 kg;

b) rompedor hidraulico msb saga, 250h-ca para escavadeira New

Holland e2015, ano 2022, cor azul;

¢) escavadeira hidraulica, modelo 320gc, marca cat, ano 2022, cor

amarela, serie cat00320jbr440069, serie de motor g9f10478;

d) escavadeira hidraulica, modelo e215¢c evo, marca New Holland,
ano 2022, cor amarela, chassi no hbzn215cenaa04813, motor no

6259838,

e) prancha carrega tudo 2 eixo be-sv, marca Nass e Silva, cor

amarela, chassi no 979s2pm00nc001113;

f) escavadeira hidraulica sobre esteiras, marca Liugong, modelo
915e, ano 2022, cor amarela, serie clg915ezame703867, motor
diesel no 77228920, peso operacional 14.050 kg;

g) escavadeira hidraulica, modelo 323, marca Cat, ano 2023 série
cat00323kbr940192, serie motor 45018630, motor a diesel, cor

amarela;

h) caminhdo Scania, modelo r440, cor branco, chassi

9bsrox400d3841672; placas AXLEBS53;
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i) escavadeira hidraulica, modelo e215c evo, marca New Holland,
ano 2020, cor amarela, chassi no hbzn215chlaa03702, motor no

6219130.

7. CONCLUSOES:

Ante o exposto, a AJ, apos profunda analise opina pela declaracao
da essencialidade dos seguintes bens: a) escavadeira hidrdaulica sobre esteiras, marca
Liugong, modelo 915, ano 2021, cor amarela, serie clg915ezpme097950, motor diesel no
76917755, peso operacional 14.050 kg; b) rompedor hidraulico msb saga, 250h-ca para
escavadeira new holland e2015, ano 2022, cor azul; ¢) escavadeira hidraulica, modelo 320gc,
marca cat, ano 2022, cor amarela, serie cat00320jbr440069, serie de motor g9f10478; d)
escavadeira hidraulica, modelo e215c evo, marca New Holland, ano 2022, cor amarela,
chassi no hbzn2l5cenaa04813, motor no 6259838; e) prancha carrega tudo 2 eixo be-sr,
marca Nass e Silva, cor amarela, chassi no 979s2pm00nc001113; f) escavadeira hidraulica
sobre esteiras, marca liugong, modelo 915e, ano 2022, cor amarela, série
clg915ezame703867, motor diesel no 77228920, peso operacional 14.050 kg, g) escavadeira
hidraulica, modelo 323, marca Cat, ano 2023 serie cat00323kbr940192, série motor
45018630, motor a diesel, cor amarela,; h) caminhdo Scania, modelo r440, cor branco, chassi
9bsr6x400d3841672; placas AXLEBS3, e i) escavadeira hidrdaulica, modelo e215c evo, marca
New Holland, ano 2020, cor amarela, chassi no hbzn215chlaa03702, motor no 6219130.

E manifesta também que procedeu a andlise das informagdes e
documentos contidos nos autos do pedido de recuperagdo judicial e constatou que as
requerentes atingiram os scores minimos necessarios, segundo o Modelo de Suficiéncia
Recuperacional (MSR), em todas as matrizes, sendo elas, I - Indice de suficiéncia
recuperacional (ISR), II - indice de Adequagio Documental Essencial (IADE) e III - Indice de
adequacdo documental util (IADU), havendo auséncia de apenas 02 (dois) documentos que

ndo obstam o deferimento do processamento, sendo eles:

a. Rela¢do de bens particulares do socio-administrador por
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meio de IR (declaragdo e recibo), conforme determina o art. 51, XI,
da LREF;

b. Relagdao de bens particulares da empresa por meio de IR
(declaragdo e recibo), conforme determina o art. 51 da LREF;

Nesse ponto, opina pelo DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO
da presente recuperag@o judicial, com intimacdo da requerente para apresentar diretamente a

Al e no processo, no prazo de 30 dias, os documentos dos itens a € b acima).

8. ENCERRAMENTO:
A signataria d4 por encerrado o presente Laudo de Constatacao
Prévia, e se coloca a inteira disposicdo deste MM. Juizo para quaisquer esclarecimentos

porventura necessarios.

Santa Rosa/RS, 25 de julho de 2025.
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